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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for FONDEN AF 1. DECEMBER 1997.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 31,12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 26.04.2019

Direktion )

Teddy KaefJacohsen
Direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til Bestyrelsen i FONDEN AF 1. DECEMBER 1997

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for FONDEN AF 1. DECEMBER 1997 for regnskabsaret 01.01.2018 -
31.12.2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udf@rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeidende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfatteise, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 3rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere seiskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, attid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmasssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
o o o . - .
pa en sadan made, at der gives et retvisende bitlede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaesssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelie betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden mde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26.04.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

nrik Hjost Kjelgaard
statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne29484
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Fondens formal er at:

eje aktier i selskabet C.C. Holding 2000 A/S

udgve bestemmende indfiydelse over dette selskab

understgtte selskabet C.C. Holding 2000 A/S i form af udl8nsvirksomhed til dette

eje aktier eller andre former for ejerandele i selskaber med begraenset haeftelse, jf. Lov om erhvervs-
drivende fonde, § 1 stk. 2

engagere sig i virksomhed, herunder kgb af fast ejendom til savel beboelses- som erhvervsformal,
jf. Lov om erhvervsdrivende fonde, § 1 stk. 2

yde stotte, herunder uddannelsesstgtte og 18n, til personer, der er familizert relaterede til Fondens
stifter

yde stgtte, herunder 18n, til nuveerende og forhenveerende deltagere i parlamentarisk, praktisk ar-
bejde, som er gkonomisk treengende, og

yde stgtte til danske statsborgere, der ikke lzengere kan opretholde den levestandard, som hidtil har
vaeret deres, f.eks. som fglge af ulykkestilfeelde, uarbejdsdygtighed p@ grund af sygdom eller som
fglge af uoverstigelige gkonomiske problemer

Personer, der enten er ansat eller har vaeret ansat i de selskaber eller virksomheder, som Fonden enga-

gerer sig i erhvervsmaessigt, har fortrinsret. Stgtte kan ogsé ydes til de efterladte.
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Ledelsesberetning

Redeggrelse for fondsledelse

Der henvises til "Fondsoplysninger” side 1.

Bestyrelsen i Fonden er den samme i datterselskabet C.C. Holding 2000 A/S (CCH). Fondens direktgr er
ogsa direktgr i CCH.

Bestyrelsen finder at veere i god compliance med indhold og anbefalinger i Arsregnskabsloven og Er-

hvervsfondslovens bestemmelser om god fondsledelse.
Fonden folger i det veesentligste anbefalingerne om god fondsledelse.
Fonden har s8ledes en struktureret arbejdsrutine med en klar arbejdsdeling for direktion og bestyrelse.

Det vurderes, at bestyrelsen besidder den rette flerhed af kompetencer til fremme og stette af Fondens

formal og forvaltning.

Fonden har vedvarende stort fokus pé tilrettelzeggelse af en investeringspolitik, som sikrer mulighed af

veesentlige, arlige legatuddelinger i overensstemmelse med fundatsen.
Den fulde redeggrelse om god fondsledelse kan hentes pa https://fonden97.dk/god-fondsledelse

For at understgtte en transparent og effektiv legatadministration anvender Fonden anfgrte hjemmeside-
platform, der udover information om Fonden giver adgang til udveksling af oplysninger med potentielle
legatansggere. Fonden har i den sammenhaeng implementeret rutiner, der sikrer opfyldelse af personda-

talovens krav for hdndtering af oplysninger modtaget fra legatansggere.

Fondens formue

Fonden havde ved udgangen af 2018 en formue p& DKK 246 mio.

Fondens erhvervsaktivitet er i dag koncentreret om at sikre en god forvaltning af dens midler. Dette sker
gennem datterselskabet CCH. Det er Fondens méisaetning, at CCH aktivt kan medvirke i investeringer af

innovativ karakter, eller som kan medvirke til forskningsmaessige fremskridt.

Fondens virksomhed i 2018
Rrets resultat blev pa et underskud pa DKK 11,6 mio. Resultatet er umiddelbart ikke tilfredsstillende,

men kan udelukkende henfares til en meget negativ udvikling pa de finansielle markeder i 3rets sidste
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maneder. En udvikling som blev fuldt opvejet af markedernes positive vending i starten af 2019. For aret
som helhed viste investeringen i noterede vaerdipapirer et tab p& DKK 10,0 mio.

Ved udgangen af 2018 havde CCH 94 % af sine investeringer placeret i obligationer, noterede aktier samt
pengemarkedsplaceringer. Den resterende del fordelte sig pa investeringer i unoterede selskaber og for-

dring vedrgrende provenu tidligere salg af virksomhed.

Afkastet af den noterede portefslje og likvide placeringer blev pa -4,1 %. Den noterede aktieportefglje
gav et afkast pd - 7,8 %. Obligationsplaceringerne gav et periodiseret afkast pa 1 %.

Fonden og dens datterselskab CCH er ikke momsregistrerede, hvorfor stgrstedelen af omkostningerne
er inkl. moms.

Formueforvaltning
Fondens aktiver bestar af det helejede datterselskab CCH, samt et tilgodehavende i CCH. Tilgodehavendet
i CCH forrentedes i 2018 med 1 % p.a.

Der er i 2018 foretaget en aktiv pleje af formuen med en veesentlig forggelse af andelen for pengemar-

kedsplacering.

Som et led i opfyldelsen af Fondens malsaetning om at kunne medvirke i opbygningen af virksomheder,
der repraesenterer nye teknologier m.v., vurderer CCH Igbende aktuelle som potentielle nye investerings-

muligheder.

CCH har siledes igennem arene investeret i et antal mindre selskaber med innovative ideer som grundlag.
Som et resultat af finanskrisen andredes grundlaget for udviklingen og kommercialiseringen af flere af
disse selskaber. Som konsekvens heraf mitte selskabet i 2015 og 2016 notere betydelige tab pa flere

investeringer.
Nye og spandende investeringer er dog kommet til.

Det geelder bl. a. IoT Danmark. Selskabet har rettighederne til at drive et Sigfox kommunikationsnetvaerk
i Danmark. Systemet tilbyder modtagelse og distribution af meddelelsessignaler fra mange typer af sen-
sorer inden for den sakaldte Internet of Things teknologi. Selskabet har etableret et landsdackkende

mastesystem og saelger sine produkter og services til en bred vifte af erhvervskunder.

Endvidere har CCH investeret i Storkereden, der har opbygget et koncept for etablering og drift af fede-
klinikker. Seiskabet har etableret afdelinger i Slagelse, Roskilde, Holbaek og Gentofte. To afdelinger har
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aftale med Region Sjeelland om betaling for modtagelse af gravide fra regionen. Det planleegges at etab-

lere flere klinikker i Hovedstadsomradet og andre regioner af landet.

Som led i den fortsatte udvikling af forretningen har Storkereden i starten af 2019 faet vaevscentertilla-
delse til at foretage insemination af barnlgse mgdre. Endvidere tilbydes i datterselskabet Save opsamling
og opbevaring af navlestrengsblod og cellevaev, for eventuel senere anvendelse til opformering af stam-

celler til sygdomsbehandling.

CCH optager som udgangspunkt sine unoterede investeringer til kostpris. Der er i 2018 ikke fundet

grundlag for reguleringer heri.

Fremadrettet formueforvaltning
Bestyrelsen laegger vaegt pa, at formuen forvaltes efter en strategi, der sikrer et stabilt afkast, og som
kan danne grundlag for efterlevelse af Fondens mélseetning. Formueforvaltningen i CCH vil s8ledes i

ferste rackke ske gennem investering i obligationer og noterede aktier.

Bestyrelsen finder, at der i overensstemmelse med Fondens formal ogsd fremadrettet er r&derum for at
CCH investerer i virksomheder, der forretningsmaessigt, teknologisk eller p& anden méde er nyskabende

i sit grundlag og virksomhed. Der vil blive udvist stor selektivitet ved investeringer i unoterede selskaber.

Redegprelse for uddelingspolitik
Bestyrelsen har lagt stor vaegt pé at behandle ansggninger om stgtte til formal som angivet i vedtaeg-

terne.

Fonden modtager i stort omfang legatansggninger via sin hjemmeside ~ www.fondenS7.dk.

Fonden har af Socialministeriet godkendelse for, at legater p3 op til DKK 10.000 ifgige ligningslovens §
7, stk. 22, er skattefri for modtageren.

Fonden yder kun stgtte til enkeltpersoner og saedvanligvis kun én gang.

Omkring ydelse af legatstptte til enkeltpersoner har Fonden opbygget et godt samarbejde med bl.a.
Frelsens Heer, Dansk Rastof i Ksbenhavn, Rigshospitalet og andre danske hospitaler, Hjerteforeningen,

Soldaterlegatet og Julemaerkehjemmene.

Ved legattildeling laegger Fondens bestyrelse vagt pa i de givne situationer at kunne yde en hjeelp, som
er hurtig og ofte kun vanskeligt kan opnas fra det offentlige.

12018 blev de samlede legattildelinger pd i alt DKK 5,7 mio.
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Der er i 2018 til sociale formal bevilget legater til knapt 700 enkeltpersoner for et samlet belgb pa 5,7

mio.

Fonden har derudover i 8ret givet formaisbestemte ydelser til personer omfattet af de gvrige formalspa-
ragraffer pa i alt DKK 882.000. Heraf udggr DKK 282.000 stette til afholdelse af boligudgifter og andre

livsforngdenheder under studie og forskning.

Fondens bestyrelse vurderer Igbende udviklingen i formue og derved niveauet for fremtidige legattilde-
linger. Fondens bestyrelse vil bestrasbe sig pa, at sikre der over de kommende &r vil veere grundlag for

et vedvarende hgjt niveau for de 8rlige legattildelinger.

Efterfglgende begivenheder og den forventede udvikling
Der er efter arsafsiutningen ikke sket veesentlige haendelser, der kunne fa betydning for vurderingen af
Fondens regnskab.

Det forventes, at Fondens resultat i ar 2019 vil udvise et overskud, der for en vis del vil kunne anvendes
til sociale formal.
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Resultatopggrelse for 2018
2018 2017
Note kr. kr.
Administrationsomkostninger 1,2 (1.028.070) (1.033.085)
Driftsresuitat (1.028.070) (1.033.085)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (11.411.502) 15.842.942
Andre finansielle indtaegter 3 827.215 877.262
Andre finansielle omkostninger (9) (1)
Resultat for skat (11.612.366) 15.687.118
Skat af &rets resultat 0 0
Arets resultat (11.612.366) 15.687.118
Forslag til resultatdisponering
Henlagt til fremtidige uddelinger 5.734.829 3.948.572
Overfart resultat (17.347.195) 11.738.546
(11.612.366) 15.687.118
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 167.780.712 179.192.214
Finansielle anlaegsaktiver 4 167.780.712 179.192.214
Anlaegsaktiver 167.780.712 179.192.214
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 78.963.355 84.795.437
Andre tilgodehavender 140.719 140.719
Periodeafgreesnsningsposter 24.000 24.000
Tilgodehavender 79.128.074 84.960.156
Likvide beholdninger 4.112 171
Omsaetningsaktiver 79.132.186 84.960.327

Aktiver 246.912.898 264.152.541
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 300.000 300.000
R krivni indre veerdi
eserve for nettoopskrivning efter indre veerdis 98.458.246 109.869.748
metode
Henlagt til uddelinger 7.500.000 7.500.000
Overfgrt overskud eller underskud 140.004.418 145.940.111
Egenkapital 246.262.664 263.609.859
Anden geeld 5 650.234 542.682
Kortfristede gzeldsforpligtelser 650.234 542.682
Gaeldsforpligtelser 650.234 542.682

Passiver 246.912.898 264.152.541
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Egenkapitalopggrelse for 2018
Reserve for
netto-
opskrivning Overfart
efter indre overskud
Virksom- vaerdis Henlagt til eller
hedskapital metode uddelinger underskud
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 300.000 109.869.748 7.500.000 145.940.111
@vrige
9 ) . 0 0 (5.734.829) 0
egenkapitalposteringer
Arets resultat 0 (11.411.502) 5.734.829 (5.935.693)
Egenkapital ultimo 300.000 98.458.246 7.500.000 140.004.418
Ialt
kr.
Egenkapital primo 263.609.859
@vrige egenkapitalposteringer (5.734.829)

Arets resultat
Egenkapital ultimo

(11.612.366)
246.262.664

Henlagt til uddelinger omfatter Fondens henlzaeggelser til legater samt anvendelse af tidligere henleeg-
gelser til legater. @vrige egenkapitalposteringer omfatter faktiske uddelinger.
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Noter

1. Administrationsomkostninger

2018 2017
kr. kr.
Honorar til bestyrelse og direktion 611.000 586.125
Honorar til advokater 25.036 63.292
Honorar til revisorer 66.625 66.625
Andre administrationsomkostninger 325.409 317.043
Administrationsomkostninger 1.028.070 1.033.085
2018 2017
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 340.000 340.000
340.000 340.000
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2018 2017
kr. kr.
Direktion 271.000 246,125
Bestyrelse 340.000 340.000
611.000 586.125

I C.C. Holding 2000 A/S udggr bestyrelseshonorar 500.000 kr. (2017: 500.000 kr.) og ledelseshonorar
udger 1.018.438 kr. (2017: 949.500 kr.)

2018 2017
kr. kr.

3. Andre finansielle indtaagter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 827.215 877.262
827.215 877.262
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Noter
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
4. Finansielle anlsegsaktiver
Kostpris primo 69.307.000
Kostpris ultimo 69.307.000
Opskrivninger primo 109.885.214
Andel af rets resultat (11.411.502)
Opskrivninger ultimo 98.473.712
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 167.780.712
5. Anden gaeld
2018 2017
kr. kr.
Skyldige honorarer til bestyrelse og direktion 460.625 441.875
Skyldige revisor- og advokathonorarer 189.607 100.807
650.232 542.682
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde Fonden, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning maies aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultat-
opggrelsen som finansielle indtzegter eller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pad henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggreisen

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af Fonden,
herunder omkostninger til ledelsen.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter eliminering af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter omfatter renteindteegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
vaerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta.
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrg-
rende vaerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Rrets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p3 egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholidsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som be-
regnet skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes og males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebzerer, at kapitalandelene i balancen méles til den forholdsmeessige andel af virksomhedens regn-
skabsmaessige indre vaerdi med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. I
resultatopggrelsen indregnes Fondens andel af virksomhedens resultat efter eliminering af urealiserede kon-

cerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres til reserve for nettoopskrivning af kapital-
andele i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabs3r. Periodeafgraensningsposter maéles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



